
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ผาแดง อนิดสัทร ีจ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” โดย
อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึก าไรทีม่ ัน่คงจากโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของบรษิทั รวมถงึการมสีภาพคล่อง
ที่เพยีงพอ อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติถูกลดทอนบางส่วนจากประวตัิผลงานในธุรกจิผลติไฟฟ้าที่
ค่อนขา้งสัน้ ตลอดจนความเสีย่งจากการด าเนินโครงการรไีซเคลิโลหะทีอ่ยู่ในระดบัสงู และหนี้สนิทีค่าด
ว่าจะเพิม่สงูขึน้ในอนาคตอนัใกล ้

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กลยทุธ์มุ่งสู่ธรุกิจสีเขียว 

บรษิทัผาแดงอินดสัทรเีป็นบรษิัทโฮลดิ้งทีล่งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนและธุรกจิที่
เป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม โดยตัง้แต่ปี 2557 บรษิทัไดต้ดัสนิใจทีจ่ะยุติธุรกจิสงักะสทีีม่คีวามผนัผวนและ
เริม่การเปลีย่นแปลงธุรกจิครัง้ใหญ่ โดยเริม่ปิดเหมอืงทีอ่ าเภอแม่สอด โรงถลุงสงักะส ีและโรงย่างแร่
ของบรษิทั รวมไปถงึการลดพนกังานจ านวนมาก ในขณะเดยีวกนั บรษิทักไ็ดเ้ริม่ซื้อโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยห์ลายแห่งทัง้ในประเทศไทยและประเทศญีปุ่่ นไปพรอ้มกนัดว้ย 

บรษิัท คนัทรกีรุ๊ป โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผู้ถอืหุ้นใหญ่ของบรษิัทเป็นผู้ที่มบีทบาทส าคญัใน
การเปลีย่นรปูแบบธุรกจิของบรษิทัจากการท าเหมอืงและการคา้แร่สงักะสไีปสู่ธุรกจิทีม่คีวามมัน่คง ไม่
ว่าจะเป็นการสรรหาคณะผู้บรหิารชุดใหม่ การด าเนินมาตรการลดต้นทุน และการกลบัไปพจิารณา
การศกึษาโครงการต่างๆ ทีบ่รษิทัเคยวางแผนจะลงทุน 

เนื่องจากบรษิัทอยู่ในช่วงของการเปลี่ยนผ่านไปสู่ธุรกจิใหม่ ทรสิเรทติ้งจงึเห็นว่าทศิทางธุรกจิหรอื
ขอบเขตการลงทุนของบรษิทันัน้ยงัไมแ่น่นอน และสามารถเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคต ขึน้อยู่กบักลยุทธ์
ของทมีผูบ้รหิารชุดใหมน่ี้ 

กระแสเงินสดท่ีแน่นอนจำกกำรลงทุนในธรุกิจผลิตไฟฟ้ำ 

กลยุทธม์ุง่สู่ธุรกจิสเีขยีวของบรษิทันัน้จะคลอบคลุมทัง้ธุรกจิพลงังานหมนุเวยีน ธุรกจิรไีซเคลิวสัดุโลหะ 
และธุรกจิก าจดัของเสยี อย่างไรกต็าม ธุรกจิทีเ่กดิขึน้ได้ในขณะนี้นัน้มเีพยีงธุรกจิพลงังานหมุนเวยีนที่
บรษิัทซื้อกจิการมาเท่านัน้ ในมุมมองของเรา ธุรกจิพลงังานทดแทนน่าจะยงัคงเป็นธุรกจิหลกัของ
บรษิทัในอนาคต 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึผลก าไรทีแ่น่นอนของบรษิทัจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีม่ ี
อยู่ ณ ปัจจุบนั บรษิทัมโีครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จ านวน 9 โครงการซึ่งมกี าลงัการผลติ
ตดิตัง้รวม 49.3 เมกะวตัต์ ซึ่งประกอบดว้ยโครงการ 7 แห่ง (36.3 เมกะวตัต์) ทีต่ ัง้อยู่ในประเทศไทย
และอกี 2 แห่งทีต่ ัง้อยู่ในประเทศญีปุ่่ น (13 เมกะวตัต์) 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าของบรษิัทจะสร้างผลก าไรที่แน่นอนอนัเป็นผลจาก
การท าสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัผู้รบัซื้อทีม่คีวามแขง็แกร่งทางการเงนิและความเสีย่งในการ
ปฏบิตังิานทีต่ ่าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้านัน้อยู่ในระดบั
ทีน่่าพงึพอใจ โดยโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่สามารถผลติไฟฟ้าไดต้ามปรมิาณไฟฟ้าทีค่วามน่าจะเป็นของการ
ผลติไดท้ี ่50% (P50) หรอืมากกว่า โครงการโรงไฟฟ้าทัง้หมดน่าจะสรา้งก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายไดใ้นระดบัประมาณ 430 ลา้นบาทต่อปี 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
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มีประวติัผลงำนในธรุกิจไฟฟ้ำท่ีสัน้ 

การมปีระวตัิการด าเนินงานในธุรกจิผลติไฟฟ้าทีส่ ัน้นัน้เป็นปัจจยัทีล่ดทอนอนัดบัเครดติของบรษิทั บรษิัทยงัไดม้องหาโอกาสทีจ่ะเตบิโตจากโรงไฟฟ้า
พลงังานหมนุเวยีนชนิดอื่นๆ โดยเฉพาะ โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวลซึง่มคีวามซบัซอ้นมากกว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ในขณะที ่ผูบ้รหิารของบรษิทั
ยงัไมม่ปีระวตัใินการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนทีม่คีวามซบัซอ้นดงักล่าว โดยประสบการณ์ทีผู่บ้รหิารมนีัน้กม็จี ากดัเฉพาะแค่การพฒันา
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์เท่านัน้ 

ทรสิเรทติ้งยงัมองเหน็ขอ้เสยีเปรยีบจากการทีบ่รษิทัเขา้สู่ธุรกจิพลงังานทดแทนทีค่่อนขา้งชา้โดยบรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะตอ้งซื้อโครงการทีด่ าเนินการอยู่แลว้
จากเจา้ของเก่าหรอืแสวงหาโครงการใหม ่ๆ ในต่างประเทศ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าการซื้อกจิการโครงการทีม่อียู่แลว้มกัใหผ้ลตอบแทนที่ต ่ากว่าโครงการ
ทีเ่ริม่ตน้ตัง้แต่แรก ในขณะทีก่ารลงทุนในต่างประเทศกอ็าจท าใหบ้รษิทัตอ้งเผชญิกบัความเสีย่งทีส่งูขึน้ ไม่ว่าจะเป็นความเสีย่งของประเทศทีเ่ขา้ไปลงทุน 
ความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ และความเสีย่งของคู่สญัญา เป็นตน้ นอกจากนี้ อตัราค่าไฟฟ้าส าหรบัโครงการพลงังานทดแทนใหม่ ๆ ในประเทศไทยกค็าดว่า
จะลดน้อยลงเช่นกนั จากการแขง่ขนัในรปูแบบของการประมลูและการลดลงของอตัราค่าไฟฟ้าอกีดว้ย 

ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินโครงกำรรีไซเคิลโลหะท่ีอยู่ในระดบัสงู 

บรษิทัไดก้่อตัง้บรษิทัร่วมทุน (Joint Venture -- JV) ภายใต้ชื่อ PDI-CRT Co., Ltd. (PDI-CRT) ร่วมกบับรษิทั Carbon Reduction Technology AS 
(CRT) ซึง่เป็นบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิเกีย่วกบัการรไีซเคลิจากประเทศนอร์เวย เพื่อทีจ่ะพฒันาโครงการรไีซเคลิโลหะอกีดว้ย โดยโครงการจะท าหน้าทีส่กดั
โลหะทีม่คี่าจากฝุ่ นเหลก็ซึง่เป็นผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเหลก็  

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าความเสีย่งในการพฒันาโครงการดงักล่าวนัน้มสีงูอนัเนื่องมาจากใชเ้ทคโนโลยทีีไ่มคุ่น้เคย ทัง้นี้ PDI-CRT จะเป็นโครงการ
แรกในทวปีเอเชยีทีใ่ชเ้ทคโนโลย ีUltra-high-temperature (UHT) โดยม ีScanArc Plasma Technology AB (ScanArc) ซึ่งเป็นเจา้ของเทคโนโลยจีาก
ประเทศสวเีดนคอยใหก้ารสนบัสนุน เนื่องจากบรษิทัมปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญทีจ่ ากดัในธุรกจินี้ จงึท าใหบ้รษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะต้องพึง่พาเจา้ของ
เทคโนโลยเีป็นอย่างมากทัง้ในแงข่องการด าเนินงานและการถ่ายโอนความรู้ต่าง ๆ ในขณะทีส่ถานะทางการเงนิของ ScanArc นัน้กถ็อืว่าอ่อนแอมาก จงึ
ท าใหม้คีวามไมแ่น่นอนต่อความสามารถของ ScanArc ในการใหค้วามช่วยเหลอืในระยะยาวแก่บรษิทั นอกจากนี้ โครงการดงักล่าวกม็คีวามล่าชา้มานาน
เนื่องจากบรษิทัพยายามทีจ่ะแสวงหาพนัธมติรเชงิกลยุทธเ์พือ่ทีจ่ะเพิม่ความหลากหลายของวตัถุดบิและยกระดบัความน่าเชื่อถอืทางการเงนิของโครงการ
อกีดว้ย 

คำดว่ำสดัส่วนหน้ีสินจะสงูขึน้ 

สถานะทางการเงินของบริษัทมีแนวโน้มจะด้อยลงในระยะใกล้ถึงปานกลางจากแผนการลงทุนที่จะ เพิ่มก าลังการผลิตไฟฟ้าอีก  200  
เมกะวตัต์ ทรสิเรทติ้งมองว่าโครงการทีม่โีอกาสจะพฒันาไดใ้นอีกไม่กีปี่ขา้งหน้าจะประกอบดว้ย โรงไฟฟ้าชวีมวลในภาคใต้ของประเทศไทย โรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ขนาดกลางในประเทศญี่ปุ่ น และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ขนาดใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งทัง้ 3 โครงการจะมกี าลงัการผลติรวมที่
ประมาณ 125 เมกะวตัต์ ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศไทยนัน้ บรษิทัจะร่วมมอืกบั Canadian Solar Inc ซึ่งเป็นผูผ้ลติแผง
เซลลแ์สงอาทติยจ์ากประเทศจนีในการพฒันาโครงการถา้หากบรษิทัไดร้บัสญัญาซื้อขายไฟฟ้าใหม ่ๆ ในอนาคต 

ภายใต้สมมตฐิานกรณีพื้นฐาน ทรสิเรทติ้งไดร้วมเงนิลงทุนทัง้ในโครงการพลงังานหมุนเวยีนทัง้หมดทีก่ล่าวขา้งต้นและเงนิลงทุนในโครงการ PDI-CRT 
เพือ่ทีจ่ะประเมนิระดบัหนี้สูงสุดทีเ่ป็นไปได้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัน่าจะต้องใชเ้งนิทุนประมาณ 8,000-8,500 ลา้นบาทในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ภาระหนี้
เงนิกูข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัเนื่องจากการลงทุนในโครงการพลงังานแสงอาทติย์จะใชเ้งนิกูเ้ป็นหลกัคดิเป็นสดัส่วนถงึประมาณ 70%-80% 
ของมลูค่าโครงการ ดงันัน้ เราคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทจะเพิม่ขึน้เป็น 60%-62% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจากระดบัต ่าใน
ปัจจุบนัที ่15.4% ณ เดอืนกนัยายน 2561 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิน่าจะลดลงอย่างมนีัยส าคญัโดยอยู่ต ่ากว่าระดบั 15% 
ในช่วงเวลาเดยีวกนั 

เงินสดในมือจ ำนวนมำกช่วยสนับสนุนสภำพคล่อง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอโดยแหล่งเงนิทุนสามารถครอบคลุมการใชเ้งนิในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าได ้ทัง้นี้ แหล่งเงนิทุนของบรษิัท
ประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวนประมาณ 2,200 ล้านบาทและเงนิทุนจากการด าเนินงานอีกประมาณ 360 ล้านบาท ในขณะที่
ค่าใชจ้่ายในช่วงเวลาเดยีวกนัจะประกอบดว้ยการช าระหนี้เงนิกูป้ระมาณ 220 ลา้นบาท 

นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัเห็นว่าบริษัทมปีริมาณเงนิส ารองและสภาพคล่องเพียงพอที่จะรองรบัค่าใช้จ่ายในการบูรณะและฟ้ืนฟูสภาพป่าไม ้รวมถึง
ค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วเนื่องกบัคดฟ้ีองรอ้งในเรือ่งปัญหาการปนเป้ือนของสารแคดเมยีมในพืน้ทีก่ารท าเหมอืงของบรษิทั 
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สมมติฐำนกรณีพืน้ฐำน 

 ทรสิเรทติ้งคาดว่าธุรกจิสงักะสจีะยุตกิารด าเนินการโดยสมบรูณ์ในไตรมาสแรกของปี 2562  ในขณะทีบ่รษิทัจะตดัสนิใจลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าที่
บรษิทัศกึษา 

 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะลดลงเหลอื 1,160 ลา้นบาทในปี 2562 แต่จะเพิม่ขึน้เป็น 1,500 ลา้นบาทในปี 2564 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (รายไดจ้ากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ากการด าเนินงานทัง้หมด) ของบรษิทัจะ

ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 60%-70% อนัเนื่องจากอตัราก าไรทีส่งูของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีม่อียู่ของบรษิทัจะด าเนินงานได้
อย่างราบรืน่และสรา้งกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงในระยะยาว ในขณะเดยีวกนัภาระหนี้ของบรษิทัจะสูงขึน้จากการลงทุนในโครงการใหม่ ๆ ทรสิเรทติ้งคาดหวงั
ว่าบรษิทัจะมคีวามระมดัระวงัในการคดัเลอืกโครงการทีจ่ะลงทุนใหมโ่ดยเฉพาะโครงการทีม่คีวามเสีย่งสงู อกีทัง้บรษิทัจะไม่แข่งขนัในการประมลูโครงการ
ใหมอ่ย่างเกนิตวัซึง่อาจจะท าใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนลดลงอย่างมาก 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ได้หากบรษิทัประสบความส าเรจ็ในการด าเนินโครงการใหม่ๆ ซึ่งจะน าไปสู่การมกีระแสเงนิสดที่เพิม่ขึ้น 
รวมไปถงึการเพิม่ความหลากหลายของพอรต์การลงทุน ในขณะเดยีวกนักบัทีบ่รษิทัยงัคงรกัษาสถานะทางการเงนิทีม่ ัน่คงเอาไวไ้ด ้

ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจมกีารปรบัลดลงหากภาระหนี้ของบรษิทัสูงกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดไว ้หรอืสภาพคล่องของ
บรษิทันัน้อ่อนแอกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ ในขณะทีก่ารลงทุนทีผ่ดิพลาดซึ่งก่อใหเ้กดิความสูญเสยีอย่างมากกอ็าจท าใหม้กีารปรบัลดอนัดบัเครดติได้
ดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,773 6,317 5,283 4,882 5,619 
ก าไรจากการด าเนินงาน  132 1,153 1,259 572 844 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  6 962 486 82 519 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  131 1,129 1,224 590 848 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  74 993 1,142 306 785 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  58 35 11 42 12 
เงนิลงทุน  7,147 7,596 5,793 5,105 5,550 
สนิทรพัยร์วม  371 78 0 0 83 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  4,680 5,084 4,017 3,581 3,325 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้           

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว  3.5 18.3 23.8 11.7 15.0 
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
5.4          16.5 10.3 1.7 10.9 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  2.3 32.4 111.0 14.1 72.0 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
0.7            0.1 0.0 0.0 0.1 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
97.9      1,273.5 - - 949.0 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  7.3 1.5 0.0 0.0 2.4 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   3,773 6,317 5,283 4,882 5,619 

*   งบการเงนิรวม 
หมายเหตุ:  ตวัเลขและอตัราส่วนทางการเงนิตัง้แต่ปี 2559 ไดม้กีารปรบัปรงุโดยไดร้วมผลการด าเนินงานทางการเงนิของ Green Brilliant GK (ผูด้ าเนินงานโครงการ

โซล่ารฟ์ารม์ขนาด 13 เมกะวตัต์ในประเทศญีปุ่่ น) โดยวธิกีารรวมกจิการ (Consolidation Method) เขา้ไว้ด้วยแทนทีจ่ะเป็นการรบัรูแ้บบการลงทุนระยะ
ยาว (Long term investments) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ผำแดงอินดสัทรี จ ำกดั (มหำชน) (PDI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


